
DEFINICIONES Y EXPLICACIONES
PROYECTOS CARTERA DE
INVERSIÓN
13.- Para efecto de los presentes Lineamientos, los análisis
mencionados se definen como sigue:

Resumen Ejecutivo:
Contendrá el nombre del programa o proyecto de inversión, localización

i. Análisis de factibilidad ambiental: los estudios en donde se
determina que un programa o proyecto de inversión cumple con la
normatividad aplicable en materia ambiental;
ii. Análisis de factibilidad económica: los estudios sobre la
cuantificación de los costos y beneficios de un programa o proyecto
de inversión en donde se muestre que el mismo es susceptible de
generar, por sí mismo, beneficios netos bajo supuestos razonables;
iii. Análisis de factibilidad legal: los estudios en donde se determine
que un programa o proyecto de inversión cumple con las
disposiciones jurídicas aplicables en el ámbito federal, estatal y
municipal que corresponda, y
iv. Análisis de factibilidad técnica: los estudios sobre los materiales,
maquinaria, equipo, tecnología y calificación de personal que se
requieren para la ejecución y operación de un programa o proyecto
de inversión, en donde se determine si el proyecto se apega a las
normas establecidas por la dependencia o entidad de la
Administración Pública Federal, así como a las prácticas aceptadas
de ingeniería y a los desarrollos tecnológicos disponibles.



y monto total de inversión; explicará en forma concisa, el objetivo del
programa o proyecto de inversión, la problemática identificada, sus
principales características, su horizonte de evaluación, la identificación y
descripción de los principales costos y beneficios, sus indicadores de
rentabilidad, los principales riesgos asociados a la ejecución y
operación, e incluirá una conclusión referente a la rentabilidad del
programa o proyecto de inversión.

Situación Actual del Programa o Proyecto de Inversión.
En esta sección se deberán incluir los siguientes elementos:

Situación con el Programa o Proyecto de Inversión.
En esta sección deberá incluirse la situación esperada en caso de que
se realice el programa o proyecto de inversión y deberá contener los
siguientes elementos:

a) Diagnóstico de la situación actual que motiva la realización del
proyecto, resaltando la problemática que se pretende resolver;
b) Análisis de la Oferta o infraestructura existente;
c) Análisis de la Demanda actual, y
d) Diagnóstico de la interacción de la oferta-demanda a lo largo del
horizonte de evaluación: Consiste en realizar el análisis comparativo
para cuantificar la diferencia entre la oferta y la demanda del
mercado en el cual se llevará a cabo el programa o proyecto de
inversión, describiendo de forma detallada la problemática
identificada. Este análisis deberá incluir la explicación de los
principales supuestos, metodología y las herramientas utilizadas en
la estimación.

a) Descripción general: Deberá detallar el programa o proyecto de
inversión, incluyendo las características físicas del mismo y los



componentes que resultarían de su realización, incluyendo cantidad,
tipo y principales características;
b) Alineación estratégica: Incluir una descripción de cómo el
programa o proyecto de inversión contribuye a la consecución de los
objetivos y estrategias establecidos en el Plan Nacional de
Desarrollo y los programas sectoriales, institucionales, regionales y
especiales, así como al mecanismo de planeación al que hace
referencia el artículo 34 fracción I de la Ley;
c) Localización geográfica: Deberá describir la ubicación geográfica
con coordenadas georreferenciadas donde se desarrollará el
programa o proyecto de inversión; la entidad o entidades federativas
donde se ubicarán los activos derivados del programa o proyecto de
inversión y su zona de influencia;
d) Calendario de actividades: Deberá incluir la programación de las
principales actividades e hitos que serían necesarias para la
realización del programa o proyecto de inversión;
e) Monto total de inversión: Deberá incluirse el calendario de
inversión por año y la distribución del monto total entre sus
principales componentes o rubros. Asimismo, deberá desglosarse el
impuesto al valor agregado y los demás impuestos que apliquen;
f) Financiamiento: Deberán indicar las fuentes de financiamiento del
programa o proyecto de inversión: recursos fiscales, federales,
estatales, municipales, privados, de fideicomisos, entre otros;
g) Capacidad instalada que se tendría y su evolución en el horizonte
de evaluación del programa o proyecto de inversión;
h) Metas anuales y totales de producción de bienes y servicios
cuantificadas en el horizonte de evaluación;
i) Vida útil: Deberá considerarse como el tiempo de operación del
programa o proyecto de inversión expresado en años;



Evaluación del Programa o Proyecto de Inversión.
Deberá incluirse la evaluación del programa o proyecto de inversión, en
la cual debe compararse la situación sin proyecto optimizada con la
situación con proyecto, considerando los siguientes elementos:

j) Descripción de los aspectos más relevantes para determinar la
viabilidad del programa o proyecto de inversión; las conclusiones de
la factibilidad técnica, legal, económica y ambiental, así como los
estudios de mercado y otros específicos que se requieran de
acuerdo al sector y al programa o proyecto de inversión de que se
trate;
k) Análisis de la Oferta a lo largo del horizonte de evaluación,
considerando la implementación del programa o proyecto de
inversión;
l) Análisis de la Demanda a lo largo del horizonte de evaluación,
considerando la implementación del programa o proyecto de
inversión; y
m) Diagnóstico de la interacción de la oferta-demanda a lo largo del
horizonte de evaluación: Consiste en describir y analizar la
interacción entre la oferta y la demanda del mercado, considerando
la implementación del programa o proyecto de inversión. Dicho
análisis deberá incluir la estimación de la oferta y de la demanda
total del mercado y la explicación de los principales supuestos,
metodología y herramientas utilizadas en la estimación.

a) Identificación, cuantificación y valoración de los costos del
programa o proyecto de inversión: Deberán considerar el flujo anual
de costos del programa o proyecto de inversión, tanto en su etapa
de ejecución como la de operación. Adicionalmente, se deberá
explicar de forma detallada cómo se identificaron, cuantificaron y



valoraron los costos, incluyendo los supuestos y fuentes empleadas
para su cálculo;
b) Identificación, cuantificación y valoración de los beneficios del
programa o proyecto de inversión: Deberán considerar el flujo anual
de los beneficios del programa o proyecto de inversión, tanto en su
etapa de ejecución como de operación. Adicionalmente, se deberá
explicar de forma detallada cómo se identificaron, cuantificaron y
valoraron los beneficios, incluyendo los supuestos y fuentes
empleadas para su cálculo;
c) Cálculo de los indicadores de rentabilidad: Deberán calcularse a
partir de los flujos netos a lo largo del horizonte de evaluación, con
el fin de determinar el beneficio neto y la conveniencia de realizar el
programa o proyecto de inversión. El cálculo de los indicadores de
rentabilidad incluye: VPN, TIR, y la TRI. Para el cálculo de los
indicadores de rentabilidad deberán considerarse las fórmulas
contenidas en el Anexo 1;
d) Análisis de sensibilidad: A través del cual, se deberán identificar
los efectos que ocasionaría la modificación de las variables
relevantes sobre los indicadores de rentabilidad del programa o
proyecto de inversión: el VPN, la TIR y, en su caso, la TRI. Entre
otros aspectos, deberá considerarse el efecto derivado de
variaciones porcentuales en: el monto total de inversión, los costos
de operación y mantenimiento, los beneficios, la demanda, el precio
de los principales insumos y los bienes y servicios producidos, etc.;
asimismo, se deberá señalar la variación porcentual de estos rubros
con la que el VPN sería igual a cero; y
e) Análisis de riesgos: Deberán identificarse los principales riesgos
asociados al programa o proyecto de inversión en sus etapas de
ejecución y operación, dichos riesgos deberán clasificarse con base
en la factibilidad de su ocurrencia y se deberán analizar sus



Conclusiones y Recomendaciones: Exponer de forma clara y precisa
los argumentos por los cuales el proyecto o programa de inversión debe
realizarse.

Anexos: Son aquellos documentos y hojas de cálculo, que soportan la
información y estimaciones contenidas en la Evaluación
socioeconómica.

Bibliografía: Es la lista de fuentes de información y referencias
consultadas para la Evaluación socioeconómica.

impactos sobre la ejecución y la operación del programa o proyecto
de inversión en cuestión, así como las acciones necesarias para su
mitigación.


